INFORMASJON TIL AKSJONÆRENE I yA BANK OG FORSIKRING
INFORMATION TO SHAREHOLDERS IN yA BANK OG FORSIKRING
Orientering om drift, markedsaktiviteter og salg
Regnskap per 30.09.2006

Income statement and balance sheet 30. September 2006
Innledning
yA Bank selger sine produkter og tjenester kun over internett og telefon. yA Bank og Forsikring åpnet sin WEB-portal den 26. juni 2006, og har således vært i markedet i 4 måneder.
Etableringen av virksomheten skjedde innenfor de tids- og kostnadsrammer som var forutsatt i emisjonsprospektet. 
Produktspekter

På åpningsdagen kunne yA Bank og Forsikring tilby alle standard bankprodukter: lønns- og brukskonto med VISA-debetkort (yA-Konto), kontokreditt, egen sparekonto, forbrukslån uten sikkerhet, lån med pant i fast eiendom og andre typer pantelån. 
I henhold til foreliggende planer vil skadeforsikring bli klart for markedet før årsskiftet, mens kredittkort først vil bli tilbudt over nyttår. Disse lanseringene er forsinket i forhold til opprinnelig plan. Forsinkelsene skyldes sene dataleveranser fra eksterne leverandører.
Markedsaktiviteter og markedets mottakelse av yA Bank og Forsikring

I feriemåneden juli og i august måned frem til skolestart var det ingen markedsaktiviteter. Første annonse var 19. august 2006. I perioden fra 19. august og frem til i dag har markedsaktivitetene begrenset seg til annonsering på ulike nettsteder og en 2 ukers annonsekampanje i regionsavisene Adresseavisen, Bergens Tidende, Stavanger Aftenblad og Fædrelandsvennen.
I tillegg har vi i en 2 ukers periode solgt yA-Konto på stands ute på butikksentre i Oslo-området.

På PR-siden har vi hatt betydelig omtale i bladet Dine Penger, i Dagbladet og i Adresseavisen. I tillegg har det vært en rekke mindre artikler i ulike aviser og på ulike nettsteder.

I en nylig gjennomført landsdekkende (hjulpen) undersøkelse svarte 10% av de spurte at de hadde hørt om yA Bank og Forsikring.

Figuren nedenfor viser den respons som er kommet inn på selskapets nettside siden oppstarten. Totalt har 100 000 personer vært inne på www.ya.no, og om lag 10% av disse har sendt oss søknad på lån, yA-Konto eller sparekonto. Per 26. oktober 2006 har selskapet mottatt 10 500 søknader om etablering av yA-Konto, sparekonto og ulike lån.
The figure below shows number of applications received over www.ya.no from 

26. June to 26. October 2006.
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”Avslag” is immediate rejections on the WEB by yA’s automatic credit scoring model.

“Andre lån” are applications for loans secured in fixed assets and other assets.

“Forbrukslån” are applications for non secured consumer loans.

“yA/sp-konto” are applications for deposit accounts.

Avslagene som er vist i grafen over, er avslag direkte i søkeportalen som følge av behandling i selskapets automatiske kredittmodell. Den direkte avslagsprosenten varierer mellom 20 og 25 prosent.
Av søknader om lån som går videre til manuell behandling i yA Bank avslås om lag 2 av 3. Avslagene direkte i yA’s WEB-portal og avslagene som følge av manuell behandling er relativt sett høy, men ikke mer enn hva som må påregnes i en oppstartfase. Årsaken til dette er at nye banker vil, i tillegg til alle gode kunder, tiltrekke seg et uforholdsmessig høyt antall lånesøknader fra personer med lav kredittscore. Denne effekten må vi nok leve med i inntil ett år, for så å oppleve en mer normal søkermasse.  
Innskudd (deposits)
yA Bank finansierer sin utlånsvirksomhet gjennom innskudd fra privatpersoner. Per 26. oktober var totale innskudd på NOK 144 millioner.
Figuren på neste side viser innskudd på yA Konto og sparekonto for hver av månedene fra juli til 26. oktober 2006.
The figure below shows deposits received from 26. June to 26. October 2006.
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“Sparekonto” is a pure savings account.
“Lønnskonto” is a debit account with a debit VISA card and internet access to the customers bank accounts.
Utlån (loans)

Figuren nedenfor viser innvilgede lån siden oppstarten fordelt på måneder frem til 26. oktober 2006. Per 26. oktober var det etablert NOK 140 millioner i utlån.
The figure below shows established loans from 26. June to 26. October 2006.
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”Kontokreditt” is credit drawn on debit accounts.

“Forbrukslån” is non secured consumer loans.
“Boliglån” is mainly mortgage loans.
Regnskap per 30. september 2006 (income statement and balance sheet)
Regnskapet for yA Konsernet viser ved utløpet av september måned et akkumulert underskudd på NOK 13,6 millioner. 
Merk at direkte emisjonskostnader, NOK 21,1 millioner til Pareto Securities ASA og Ladegaard AS, er utgiftsført direkte mot egenkapitalen i yA Holding ASA.

Resultatregnskap yA Konsern (income statement) per 30.09.2006
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	NOK
	Group
	Holding
	Bank
	Insurance

	+
	Interest income
	    2 397 168 
	 
	    2 397 168 
	 

	-
	Interest  expenses
	      (296 126)
	 
	      (296 126)
	 

	+
	Income from insurance activities
	                 -   
	 - 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	=
	Total Revenue
	    2 101 042 
	 - 
	    2 101 042 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-
	Payroll and related costs
	   (7 713 038)
	 (1 260 595)
	   (6 452 443)
	 

	-
	Sales and marketing costs
	   (1 530 575)
	      (25 597)
	   (1 504 978)
	 

	-
	Other operating expenses
	   (6 558 097)
	    (609 838)
	   (5 948 259)
	 

	-
	Depreciation 
	   (1 606 296)
	      (16 668)
	   (1 589 628)
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	=
	Total operating expenses
	 (17 408 006)
	 (1 912 698)
	 (15 495 308)
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-
	Credit loss expenses
	                 -   
	 
	 - 
	 

	-
	Contingency reserves
	                 -   
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	=
	Total other banking and insurance costs
	            -   
	 - 
	 - 
	 - 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	+
	Net interests and other financial income
	    1 632 249 
	  1 280 617 
	 - 
	      351 632 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	=
	Total net interests and other financial income
	    1 632 249 
	  1 280 617 
	 - 
	      351 632 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	=
	Earnings before tax
	 (13 674 714)
	    (632 081)
	 (13 394 265)
	      351 632 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	-
	Tax
	                 -   
	 - 
	 - 
	 - 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	=
	Net Result
	 (13 674 714)
	    (632 081)
	 (13 394 265)
	      351 632 


På neste side er vist balansen for yA konsernet.

Balanse yA Konsern (balance sheet) per 30.09.2006 (NOK)
	 
	 
	 
	 
	 

	NOK
	Group
	Holding
	Bank
	Insurance

	Computer software
	        11 240 784 
	             133 332 
	        11 107 452 
	                       -   

	Norwegian Bank Infrastructure fee
	        11 380 209 
	 
	        11 380 209 
	 

	Deferred tax 
	             291 132 
	             291 132 
	                       -   
	                       -   

	Intangible fixed assets
	   22 912 125 
	       424 464 
	   22 487 661 
	                -   

	 
	 
	 
	 
	 

	Furniture and office machines
	          1 422 966 
	             122 657 
	          1 300 309 
	                       -   

	Other fixed assets
	     1 422 966 
	       122 657 
	     1 300 309 
	                -   

	 
	 
	 
	 
	 

	yA Bank AS
	                       -   
	      229 999 800 
	 
	 

	yA Personforsikring AS
	                       -   
	        40 000 100 
	                       -   
	                       -   

	Financial fixed assets 
	                -   
	 269 999 900 
	                -   
	                -   

	 
	 
	 
	 
	 

	Total fixed assets
	   24 335 091 
	 270 547 021 
	   23 787 970 
	                -   

	 
	 
	 
	 
	 

	Cash and cash equivalents
	      269 770 770 
	        11 990 774 
	      217 603 059 
	        40 176 937 

	Other receivables
	          1 891 058 
	        10 475 735 
	          1 711 940 
	             174 795 

	Customer loans
	        90 822 848 
	 
	        90 822 848 
	 

	Total current assets
	 362 484 677 
	   22 466 509 
	 310 137 847 
	   40 351 732 

	 
	 
	 
	 
	 

	Total assets
	 386 819 768 
	 293 013 530 
	 333 925 818 
	   40 351 732 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Common stock
	      100 025 200 
	      100 025 200 
	        60 000 000 
	        35 000 000 

	Additional paid-in capital
	      193 972 117 
	      193 972 117 
	      169 999 800 
	          5 000 100 

	Total paid-in capital
	 293 997 317 
	 293 997 317 
	 229 999 800 
	   40 000 100 

	 
	 
	 
	 
	 

	Profit (loss)
	(14 423342)
	 (1 380 709)
	 (13 394 265)
	             351 632 

	Total retained earnings
	  (14 423 342)
	    (1 380 709)
	  (13 394 265)
	       351 632 

	 
	 
	 
	 
	 

	Total  equity
	 279 573 975 
	 292 616 608 
	 216 605 535 
	   40 351 732 

	 
	 
	 
	 
	 

	Public taxes
	             937 723 
	               39 393 
	             898 330 
	                       -   

	Other short-term debt
	        17 263 533 
	             357 529 
	        27 377 416 
	                       -   

	Deposits from customers
	        89 044 538 
	 
	        89 044 538 
	 

	Total  short term liabilities
	 107 245 793 
	       396 922 
	 117 320 283 
	                -   

	 
	 
	 
	 
	 

	Total Liabilities and equity
	 386 819 768 
	 293 013 530 
	 333 925 818 
	   40 351 732 


English summary
yA Bank and Insurance opened for business on 26. June 2006. 
The cost of establishing yA Bank and Insurance was well within the estimated costs outlined in the share offering prospect (Information Memorandum dated 13. March 2006).
yA Bank and Insurance is now 4 month old. During the holiday season (July and August) no money was spent on advertising. The first advertisement appeared on the internet on 19. August. Since the opening more than 100 000 persons have visited www.ya.no, and more than 10 000 persons have applied for one or more of our products and services.

By 26. October 2006 yA Bank have 4500 customers and NOK 140 millions in deposits and loans.
The schedule is to start selling Non life insurance before the end of this year, and yA Credit Card in February next year. yA Life protection products is scheduled to be on the market by next summer.

Oslo 03.11.2006

yA Bank og Forsikring
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