1. A pénzügyi rendszer felépítése
1.1 A pénzügyi szféra mint rendszer:
· A pénzügyi rendszer a gazdaság része.

· A pénzügyi rendszer fejlődésére azonban hatással van a többi társadalmi alrendszer, a politika, a kultúra és a technológia világa is.

· Rendszertényezők:

· Elemek: Az elemek a rendszer tovább már nem osztható legkisebb részei. Egy rendszer jellegét, karakterét elemeinek jellemzői határozzák meg.


· Folyamatok: Az adott rendszerben zajló mozgások, tevékenységek, tranzakciót összességét, konkrét állapotok közötti átmeneteket jelentik.
· Struktúra: Az elemek meghatározott kapcsolódása, hálója, a rendszerelemek összekapcsolódásának módja, mechanizmusa.

· A rendszertényezők közé szokás még sorolni a környezetet, a rendszer alrendszereit.

· Rendszer szűkebb környezetet a gazdaság, tágabb környezete a társadalom minden más területe.

· Alrendszerek:

· Monetáris rendszer

· Pénzügyi piacok

· Fiskális rendszer

· Pénzügyi ellenőrzési rendszer.

1.1.1. Szereplők:

· Legfontosabb alkotóeleme az ember.

· Vegyes gazdaság, azt jelenti, hogy működésük többféle koordinációs mechanizmus által meghatározott.

· Mechanizmusok: piaci koordináció, redisztribúció és reciprocitás.

· Piaci koordináció sajátossága a profitorientált szemlélet és a tranzakciók önkéntessége.

· A redisztribúció, mint a bürokratikus koordináció a kormányzat általi jövedelemelvonást és újraelosztást jelent.

· A reciprocitás lényege, hogy a gazdaság szereplői valamilyen felismert közös érdek vagy erkölcsi megfontolás alapján cselekednek.
· Az agresszív koordináció alatt a jogilag nem legitim tevékenységet, a napjainkban egyre súlyosabb problémát jelentő szervezett bűnözést értjük. 

· Piaci szereplők: megtakarítók (befektetők), beruházók, spekulánsok, arbitrazsőrök, hedgerek és pénzügyi szolgáltatók. 

· A szereplők egy része kizárólag pénzügyi transzformációkkal foglalkozik, ők a pénzügyi szereplők.

· A többi szereplő a reálgazdasági tranzakciókkal foglalkozik, ők a nem pénzügyi szereplők.

· Megtakarítók: Nem pénzügyi szereplő, aki jövedelmét az adott időszakban nem költi el és hajlandó az átmenetileg szabad pénzeszközeit a pénzügyi rendszerre bízni.

· A stratégiai befektető: Megtakarításait, tőkéjét hosszú távra szólóan egy konkrét reálberuházás/vállalat tartós működtetése érdekében engedi át.

· Pénzügyi befektető: Általa finanszírozott beruházás/vállalat pénzügyi eredményén alapuló hozamban érdekelt. 

· Beruházó, az a nem pénzügyi szereplő, aki likviditási, vagy finanszírozási igényével keresletet támaszt a pénzügyi piacokon.

· Pénzügyi szolgáltató: A kereslet és kínálat összekapcsolását megkönnyítő piaci szereplők.
· Spekuláns: A piaci árak ingadozását kihasználva kíván magas hozamhoz jutni.

· Arbitrazsőr: Különböző piacokon létező eltérő kondíciók kihasználásával ér el nyereséget. 

· Hedger: A piaci kockázatok fedezését végzi.

· Nem piaci szereplők:

· Szabályozó hatóság

· Allokátor: a közpénzek feletti rendelkezési jogosultsággal rendelkező szereplő.

1.1.2. A pénz és a pénzügyi instrumentumok:

· Pénzügyi rendszer fontos eleme a pénz.

· Elemek következő csoportját a pénzügyi instrumentumok alkotják. 

· A pénzügyi instrumentumok pénzre szóló követelések. 

· További csoport a pénzügyi információk csoportja. Az információ a bizonytalanság leküzdésének eszköze, birtoklása hatalmat biztosít.

1.1.3. Folyamatok és áramlások:
· Pénzáramlások típusai:

· Piaci tranzakciók: Árjelzések kíséretében zajlanak. Reáljószágok, avagy pénzjövedelmek cseréjét közvetítik.

· Adófizetés, kormányzati vásárlások és kormányzati transzferek. Ezek mindig meghatározott jogszabályok által előírt pénzáramlások.

· A különböző gazdasági szereplők közötti önkéntes, ellenszolgáltatást nem igénylő pénzáramlások.

· Pénzügyi instrumentumok áramlásaikor a piaci koordináció érvényesül. Nem piaci formáit jelentik az olyan biztosítási formák, mint pl. a társadalombiztosítás. 
· Információáramlás:

· Tökéletes piaci modell feltételezi, hogy a szereplők egyformán jól informáltak.

· A valóságban információ aszimmetria jellemző.
· Horizontális információ áramlás a kölcsönösségi alapon történő információátadás.

1.1.4. Tranzakciók:
· A gazdasági szereplők tudatos döntései következményeként elinduló folyamat a tranzakció.

1.1.5.  Felügyeleti, irányítási, vezetési, szabályozási és ellenőrzési feladatok

· Akaratlagosan elindított folyamatok és beavatkozások, amelyek célja meghatározott struktúrák állapotának kívánt irányba történő elmozdítása, illetve a múlt-, jelent- és várható jövőbeli állapot meghatározása.

1.1.6. Struktúra:
· A struktúra alkatrészei a különböző szervezetek. A szervezet céltudatos rendszer, amelyen belül funkcionális munkamegosztás érvényesül, felépítése hierarchikus , a szervezeten belül bonyolult jelző- és vezérlőrendszerek működnek. Célja a fennmaradásra és a bővülésre való törekvés. 

· Piaci szervezetek: Cél a profit. Piaci tranzakciók útján jutnak az emberek a szükséges erőforrásokhoz. Tipikus piaci szervezetek a pénzügyi szolgáltató vállalatok, de működhetnek piaci alapon biztonsági, ellenőrzési szervezetek. Rugalmasan képesek reagálni a szűkebb és tágabb környezetük változásaira, innovációra, megújulásra hajlamosak.
· Költségvetési szervezetek: Feladat szolgáltatások előállítása. Ilyen például a rendvédelem, a közvilágítás. Erőforrásaikhoz politikai döntés eredményeként jutnak. Költségvetési szervezetek funkcióik szerint közfeladat-ellátó, szabályozó és ellenőrző szervezetek. 
· Nonprofit szervezetek: Közfeladatot ellátó szervezetek, melyek önkéntes adományokból, közpénzekből finanszírozódnak. 

· Csoportosítás funkció szempontjából:

· Finanszírozási szervezetek: Pénzügyi rendszer alapfunkcióinak közvetlen megvalósítói.

· Szabályozó szervezetek: Szereplők és szervezetek számára magatartásnormákat, kötelező eljárásrendet, tiltásokat, működési feltételeket írnak elő. 

· Ellenőrző szervezetek: Pénzügyi rendszer stabilitását, csalások megakadályozását, hibák elkerülését szolgálja. Pl. ellenőrző intézmény az adóhatóság, kincstári szervezetek, könyvvizsgáló cégek.

· Monitor szervezetek: Pénzügyi rendszerrel kapcsolatba nem lépő nem pénzügyi és pénzügyi szereplők információellátása. Működhet for profit (könyvvizsgáló), nonprofit (önkéntes betét biztosító társaság) és hatósági elven (állami pénz- és tőkepiaci felügyeletek).

1.1.7. Alrendszerek
· Monetáris rendszer: A gazdaság pénzellátását, a fizetési rendszer működését biztosítja.

· Pénzügyi piacokon különböző pénzek cseréje zajlik.

· Fiskális rendszer: kormányzat gazdasági funkcióihoz szükséges pénzforrások beszedését, újraelosztását biztosítja. Működését részletes szabályozás és hierarchikusan felépített struktúra jellemzi.
· Pénzügyi ellenőrzési rendszer: Feladata, célja, hogy biztosítsa a pénzzel szembeni bizalom fenntartását, információ hitelességét. Pl. az állami ellenőrzés intézményei (számvevőszékek).

1.2. A pénzügyi rendszer funkciói:
· A gazdaság pénzellátásának, likviditásának biztosítása.
· A gazdaság fizetési rendszerének fenntartás, szabályozása és működtetése.

· A megtakarításoknak a beruházókhoz történő allokálása. A tőkepiacok likviditása azt jelenti, hogy a hosszúlejáratú kölcsönöket megtestesítő, illetve a lejárat nélküli instrumentumok fogalomképesek és adás-vételük folyamatos.

· A jövedelmek különböző szereplők közötti, térbeni és időbeni átcsoportosítása és elosztása.

· A kockázatok és a bizonytalanságok kezelése. Bizonytalanság alatt azt értjük, hogy egy eseménynek egynél több megvalósulási lehetősége van, amelyek bekövetkezési valószínűségi nem ismert. 
· A gazdaságpolitikai funkció lényege a gazdasági fejlődés elősegítése. 
1.3. A pénz. Múlt, jelen, jövő.
· A pénz társadalmi intézmény, a pénzként használt dolgok, jelek, meghatározott társadalmi viszonyok között játszák a pénz szerepét.

· A törvényes fizetőeszköz meghatározásának és kibocsátásának állami monopóliuma megmaradt.

· Pénz funkció csoportjai:

· Gazdasági elszámolások eszköze (nem szükséges a pénz fizikai jelenléte)

· Tranzakciók lebonyolításának eszköze (csereeszköz vagy forgalmi eszköz)

· Vagyontartás egyik eszköze.

· A pénzkibocsátás (emisszió) lehetővé teszi, hogy a kormányzat ellenszolgáltatás nélkül és/vagy külön jövedelemelvonás (adókivetés) nélkül javakhoz, szolgáltatásokhoz jusson.

· Birtoklása hatalom forrása is.

· Hitelpénzrendszer azt jelenti, hogy pénzként az áruvilághoz kötődő eszközök funkcionálnak. A pénz nem rendelkezik valóságos értékkel, képviseleti értékét vásárlóereje fejezi ki. 

· Árszínvonal azt jelenti, hogy egy adott fogyasztói kosarat az adott törvényes fizetőeszköz mekkora mennyiségével lehetséges megvásárolni.

· A valuták vásárlóerő-paritása fejezi ki a valuták vásárlóerejének összehasonlítását.

· A vásárlóerő alakulása az infláció jelenségével kapcsolatos.
1.3.1. Az infláció

· Az általános árszínvonal tartós növekedését, a pénz vásárlóértékének csökkenését jelenti, elszabadulása a pénzstabilitást veszélyezteti. 

· Defláció: Infláció ellentéte, a pénzforgalom olyan összehúzódása, amely az árak egy részére, vagy az általános árszínvonalra csökkentőleg hat. Gazdasági visszaeséshez vezethet.
· A stagfláció az infláció olyan magas szintjére utal, mely hosszú távon a gazdasági növekedés hiányával és nagyarányú munkanélküliséggel párosul.

· Hiperinflációról akkor beszélünk, ha az árak éves növekedési üteme a 100%-ot meghaladja a pénz mennyiségének gyors növekedése következtében, aminek hatására a pénz fokozatosan elveszíti a pénzfunkcióit. A pénz elveszíti fizetési eszköz funkcióját ebben az esetben. Ha a pénz elértéktelenedik más pénzeszközök veszik át a szerepét. Pl. más országok stabil valutái, nemesfémek, arany; kurrens azaz keresett, kelendő árucikkek (dohány, alkohol, műkincs); közvetlen cserekereskedelem.

· Az általános árszínvonal emelkedését valamilyen árindexszel mérik, amely egy adott időszak elején és végén mért árszínvonal hányadosa. 

· Fogyasztói árindex: Fogyasztói kosár alapján határozzák meg. Szerepelnek benne piaci javak, alkohol és dohányáru, benzin, szabályozott árú termékek.

· Maginfláció: Olyan szezonális és külső hatásoktól megtisztított inflációs mutató, amely eltekint a legváltozékonyabb és a monetáris politikától leginkább független tényezők hatásától.
2. A monetáris alrendszer

2.1. A monetáris szektor intézményei:

· A monetáris rendszer intézményrendszere a kétszintű bankrendszer. A rendszer csúcsán a monetáris hatóság, alsó szintjén pedig a kereskedelmi és a nem monetáris pénzintézetek vannak.

· Ha a külfölddel és a költségvetéssel szembeni követeléseket és tartozásokat kivonjuk egymásból (ez a nettósítás), akkor a forrás oldalon a kereskedelmi bankok által elhelyezett betétek és a kibocsátott készpénz marad. Ezt nevezzük monetáris bázisnak.

2.1.1. A monetáris hatóság feladatai:

· Emisszió: A jegybank rendelkezik a bankjegykibocsátás, a hitelpénzrendszer létrejötte után a készpénzkibocsátás monopóliumával.

· Bankok bankja: A bankrendszer szereplőinek számláját vezeti. Bankári műveletekkel likviditást biztosít. Betölti a végső hitelező funkcióját.

· Állam bankja: Vezeti a központi költségvetés szereplőinek elszámolási számláit. 

· Nemzetközi tartalékok kezelése: A külső adósság menedzselését, másfelől a monetáris politikai célok intervencióval történő támogatása is feladata. A tartalékok kezelése technikailag különböző nyitott devizapozíciók fedezését és zárását jelentik.
· Szabályozás: Szabályozza a belföldi fizetési rendszert.

· Felvigyázás: Ellátta a bankrendszer működésének ellenőrzési feladatait.

· Széleskörű kutatási, kockázatkezelési, statisztikai és kommunikációs tevékenységet folytatnak.

2.1.2. A kereskedelmi bankok és a nem monetáris intézmények

· Kereskedelmi bankok: jogosultak betétgyűjtésre, hitelnyújtásra és folyószámla-vezetésre. 

· Alkalmasak pénzteremtésre.

· Az általuk teremtett pénz a kereskedelmi banki pénz.

· A bankok megtakarítások összegyűjtésével és kihelyezésével volumen- és lejárati transzformációt hajtanak végre. 

· Többségében kis összegű, rövidtávra lekötött megtakarításokat jellemzően nagyobb összegű, hosszabb futamidejű kihelyezésekké konvertálják a bankok, ezáltal megosztják, mérséklik a kockázatot.

· Csökkentik a tranzakciós költségeket.

· Pénzügyi közvetítést végeznek, s mint ilyenek, a tőkepiac szerepli is.

· A hitelpénz a monetáris szektor passzívája, azaz fizetési ígérete. 

· Ha a nem monetáris szereplők oldaláról nézzük, akkor a pénz az ő aktívájuk, vagyis a vagyonuk egy része. 
· A hitel a nem monetáris szereplők passzívája.

· A szakosított pénzintézet ügyfélköre vagy tevékenysége tekintetében korlátozott. 

· A befektetési bankok nem töltenek be banki funkciókat, fő feladataik között szerepel az értékpapírok tőkepiaci kibocsátásának megszervezése. Befektetési jegyeket bocsátanak ki. 

· A likviditás azt jelenti, hogy időkésedelem nélkül nem lehet az adott pénzzel fizetni.

2.2. Pénzteremtés
· A pénzmennyiség alakulására pénzteremtő és pénz megsemmisítő bankműveletek hatnak.

· A jegybank képes készpénz és számlapénz teremtésre.

· A központi költségvetés speciális szereplő, hiszen a kormányzati szuverenitásba beletartozik a kiadási többletének pénzkibocsátással történő finanszírozása.

· A hitelpénzt a bankrendszer teremti. A teremtett pénzzel adóssá teszi önmagát. 

· Pénzteremtő művelet a hitelnyújtás és a külföldi fizetőeszköz vásárlás.

· Hitelnyújtás: Történhet hitelszerződés, vagy hitelviszonyt megtestesítő értékpapír megvásárlása formájában. A bankok betéti kamatfizetései is pénzteremtést jelentenek.
· Pénzmultiplikáció: Valamely pénzaggregátum és a monetáris bázis hányadosaként számszerűsíthető. A kereskedelmi bankok pénzteremtő képességének jellemzésére használják. Függ a kötelező tartalékrátától (megmutatja, hogy a kereskedelmi bankok betéteik hány százalékát kötelesek a jegybanknál betétként elhelyezni), és a képszpénzhányad (arányszám, mely megmutatja, hogy a gazdasági szereplők tranzakcióikban milyen hányadban használnak készpénzt). 
A kereskedelmi bankok pénzteremtő képessége fordítottan arányos a kötelező tartalékráta és a készpénzhányad nagyságával.

· A pénzteremtésének két korlátja létezik. A készpénztartási ráta és a hitelek iránti igény (ha a nem rendelkezik a bank elegendő fedezettel, akkor vagy más bankoktól vagy a jegybanktól vesz fel hitelt, ez a refinanszírozási hitel).

· A pénzteremtés másik módja a monetáris szereplők külföldi fizetőeszköz vásárlása. 

2.3. Monetáris politika
· A monetáris politika a monetáris hatóság által kitűzött célok és e célok elérését biztosító eszközök kombinációja.

· Küldetése, hogy a gazdaság likviditásigényéhez igazítsa a pénzteremtést.

· Függ a pénzügyi rendszer állapotától, fejlettségétől, stabilitásától és a gazdasági környezettől.

· A hiányfinanszírozását sokszor jegybanki, vagy kereskedelmi banki hitellel, azaz pénzteremtéssel kívánja biztosítani.

· Jegybanki függetlenség: Az országok jelentős részében törvény tiltja a deficit jegybanki hitellel történő finanszírozását, illetve a monetáris hatóság kormány általi irányítását.


2.3.1. Célrendszer

· Operatív célok ( közbülső célok ( végső cél

· Végső cél: infláció leszorítása, árstabilitás kialakítása (2% az ideális)

· Közbülső célok: Két nominális változó, a pénz mennyisége és a valutaárfolyam.

· Operatív célok: Célváltozók, melyekre monetáris hatóságnak közvetlen hatása van. A pénzpiaci hozam és a jegybanki alapkamat ilyen.


2.3.2. Eszközrendszer

· A direkt eszközök közvetlenül befolyásolják a pénzmennyiséget, és csak közvetett módon befolyásolják a kamatokat. Ilyen eszköz a kötelező tartalékoltatás.

· A kötelező tartalék a banknak üzemgazdasági költség.

· A tartalékráta változtatása alkalmas eszköz a monetáris megszorítások, restrikció esetén.

· A kötelező tartalékráta emelése közvetetten hat a kamatokra is.

· Gyorsuló, vagy tartósan magas információ esetén a magánszektor könnyen tovább képes hárítani a finanszírozási költségeinek növekedését, így a tartalékráta emelése nem csökkenti a hitelkeresletet. 

· A viszontelszámítolási plafon előírását, azaz a monetáris hatóság megszabja, hogy az egyes kereskedelmi bankok maximum mekkora összegű jegybankpénzhez juthatnak viszontelszámítolás révén.

· Direkt eszköz a hitelkontingensek alkalmazása. Ekkor a jegybank előírja, hogy adott időszakban mennyi hitelt nyújtsanak a kereskedelmi bankok.
· Erkölcsi ráhatás, amikor a jegybank morális meggyőzés és befolyásolás eszközével próbálja saját elképzelései irányába terelni a bankokat.

· Indirekt eszközök, amelyek közvetlenül a kamatlábat befolyásolják és ezen keresztül történik a pénz mennyiségének szabályozása.

· Viszontelszámítolás, amikor a kereskedelmi bankok jegybankpénzhez jutnak forgalomképes értékpapírok jegybanknak történő eladásával. Nem monetáris szereplő és egy kereskedelmi bank közti hitelügylet. A kereskedelmi bank jövedelemérzékeny szereplő, ezért az a kamat, amit a jegybank a viszontleszámítolásnál alkalmaz befolyásolja a bank jövedelmezőségét. Két feltételezésen alapul, azon, hogy a kereskedelmi bankok a viszontleszámítolás költségét áthárítják a hitelt igénybevevőre. A másik feltételezés, hogy a nem monetáris szereplők hitelkereslete függ a kamatlábak változásától. 

· Nyílt piaci műveletek célja, a likviditás állományának változtatása. Ha a jegybank értékpapírt vagy devizát vásárol, akkor e művelettel új jegybankpénz hoz létre és növeli a kereskedelmi bankok likvid tartalékát. Értékpapír-eladás esetén a bankrendszer likviditása csökken, az értékpapírok ára csökken és ezáltal a pénzpiaci kamatlábak nőnek. Devizaeladás esetén a jegybank csökkenti a saját valutában meglévő likviditást, és így növeli annak árfolyamát. 
· Új eszköz a repó. Ez értékpapír-visszavásárlási megállapodást jelent, amelyben az adás-vétel tárgya legtöbbször állampapír, az ügylet szereplői a monetáris hatóság, illetve a kereskedelmi bankok. A visszavásárlási kötelezettség előnye, hogy könnyen lehet korrigálni, és hogy épít a piacokra, és maga is erősíti a pénzügyi piacok működését. Két formája van:

· Aktív repó: rövid lejárú jegybanki hitelnyújtás. Növeli az elsődleges likviditást.

· Passzív repó: rövid lejáratú jegybanknál történő betét elhelyezést jelent. Csökkenti az elsődleges likviditást. Az aktív folyó fizetési mérleg és a külföldi tőkebeáramlás ellensúlyozására, a sterilizációra használják.

2.4. Fizetési rendszer:
· Funkciója, hogy a különböző követelések és tartozások kiegyenlítése számára biztosítsa a megfelelő pénzáramlást. 

· A gazdaság összes szereplőjét integrálja. E pénzáramlások médiumai a készpénz, a bankszámlapénz és a készpénzkímélő eszközök (csekk, bankkártya).

· Magyarországon a rendszer fenntartása, működtetése és szabályozása a Magyar Nemzeti Bank feladata.

· Szabályozás egy része minden, a pénzforgalomban résztvevő gazdasági szereplő számára kötelező. A szabályozás másik része csak a fizetési rendszer működtetésében résztvevő szervezetekre vonatkozik.
· Fizetési módok: készpénz; készpénzkímélő- és helyettesítő fizetési eszközök; számlapénz.

· A készpénz tartásával és kezelésével kapcsolatban több probléma merül fel: a biztonságos tárolása, szállítása és feldolgozása, és a hamisítás veszélye is nagy.

· Készpénzkímélő- és helyettesítő fizetési módok: Ilyen eszközök a csekk és a bankkártyák. Bankkártyák fajtái:

· Betéti kártya (debit card), olyan eszköz, amellyel a kártyabirtokos közvetlenül számlája terhére vásárolhat, vagy pénzt vehet fel. 

· A hitelkártyához (credit card) hitelkeret kapcsolódik.

· A terhelési kártya (charge card) esetében a teljes hitelösszeget vissza kell fizetni határidőre.

· Számlapénz forgalom: teljes egészében a hitel- és a pénzintézetek számláin bonyolódik le. E műveletek közül a banki átutalás, a beszedési megbízás (inkasszó) és az okmányos meghitelezés (akkreditív) a legelterjedtebb. 

· Átutalás során a számlatulajdonos megbízza a bankját, hogy bankszámlája terhére utaljon át egy meghatározott összeget egy másik fél számlájára. 

· A beszedési megbízás lehetőségét termet a közüzemi számláink befizetésére.

· Az akkreditív a külkereskedelemben elterjedt eszköz, amelynek során a bank bizonyos feltételek teljesülése esetén fizetési kötelezettséget vállal az „eladó” részére. 

· A pénzügyi rendszer szempontjából e folyamat mozgatórúgói a következők:

· csökkenek a készpénzforgalommal kapcsolatos költségek.

· növelhető a kontroll a fizetési forgalom felett.
· a készpénzkímélő- és helyettesítő kisösszegű fizetések kötelező elterjesztése jelentős előnyöket biztosít a bankok számára.

· Megkülönböztetünk bruttó és nettó elszámolási rendszereket. 

· Bruttó rendszer: úgy működnek, hogy a különböző követelések és tartozások jóváírása azonnal az elszámolással egy időben történik meg. Technikai likviditás igénye nagyobb, nem fizetés kockázata alacsonyabb a nettó rendszerekhez képest.

· Nettó rendszer: egy meghatározott időszakban összegyűjtik és nettósítják, majd a kialakult pozícióknak megfelelően kiegyenlítik.

· Bankközi klíringrendszer (BKR): Az átutalásokat bruttó módon kezeli, nem azonnal, hanem egy tárgynapon belül meghatározott napon rendezi az átutalásokat. Ebben a forgalomban a rendszer csak olyan megbízást fogad el, amelynek fedezetét a megbízó hitelintézet előzetesen bizotsította. Az MNB-nek kettős szerepe van az elszámolási rendszerben: elszámolja és lekönyveli az éjszakai bankközi zsírórendszer működése során keletkezett pozíciókat, másrészt napközben saját számlatulajdonosainak egymással szembeni fizetéseit közvetlenül rendezi és könyveli. Ezt a rendszert a Giro Rt. üzemelteti. 

· A bankközi elszámolások másik rendszere a valós idejű bruttó elszámolási rendszert (VIBER). A valós idejű bruttó elszámolás lényege, hogy a kiegyenlítés és az elszámolás mozzanata időben nem válik el egymástól, a könyvelés tételenként, folyamatosan és valós időben zajlik. Jellemzően nagy összegű átutalások megvalósulásában játszik szerepet.


2.4.1. E-money, a jövő pénze

· A kommunikációs csatornák fejlődésében a mobil telefonhálózatok megjelenése, a vonalas adatátvitel minőségének ugrásszerű fejlődése és a műholdas információtovábbítás tömegesség válása emelhető ki. Az előbbi vívmányokra épülő klíringhálózatok, nemzetközi bankkártya hálózatok és az internet jelentős mértékben megváltoztatták a pénz, a pénzzel kapcsolatos szolgáltatások elérhetőségét, sebességét.

· A különböző elektronikus alapon működő bankiszolgáltatások elérhetőségét, sebességét elektronikus bankolásnak (e-banking) nevezik. 

· Legelterjedtebb eszköz: bankkártyák.

· Az elektronikus bankolás másik területe a home banking és az Internet banking. 

· Az elektronikus pénz olyan elektronikus fizetési eszközön (chipkártya, internetes hálózat) tárolt követelés, amely kibocsátóját annak fizetésként való elfogadására kötelezi és amit a kibocsátón kívül más szereplő is elfogad fizetésként.
· Intelligens (smart) kártyák: lokális elektronikus pénzek, parkoló kártyák, bevásárló kártyák, egyetemeken használt kártyák, amelyek meghatározott körben alkalmasak fizetésre. 

· A különböző törzsvásárlói kártyákon megjelenő bónusz pontok úgy is felfoghatók, mint e kártyákat működtető gazdasági társaságok által teremtett pénzek.

· Az e-money megjelenésével a pénzforgalom jelentős része eltűnhet a bankrendszerből és a folyamat egy másik struktúrában fog zajlani. Az e-money ezen jellemzője jelents érdekellentétek forrása.
