	[image: image62.wmf]
	
	

	
	Orientação de Textos Para Cálculo de Debêntures

 com Critério de Precisão do SND



	ORIENTAÇÃO DE TEXTOS PARA

	CÁLCULOS DE DEBÊNTURES

	


[image: image63.wmf][image: image64.jpg]www.debentures.com.br





ÍNDICE

21.
Taxa Flutuante DI

2.
Taxa Flutuante SELIC
7
3.
Índices de Preços
12
4.
Dólar Comercial
20
5.
Euro
26
6.
Prefixadas
32
7.
TJLP – Taxa de Juros de Longo Prazo
35
Apêndice 1. Prêmio com Taxa Fixa
40
Apêndice 2. Amortização com Percentual Fixo sobre o Saldo do Valor Nominal Atualizado, em períodos uniformes
42
Apêndice 3. Amortização com Percentual Fixo sobre o Valor de Emissão ou após primeira Incorporação, se houver, em períodos uniformes
43
Apêndice 4. Amortização com Percentual Fixo sobre o Valor de Emissão, ou após a primeira Incorporação, se houver, em períodos não uniformes, ou com Percentual Variável sobre o Valor de Emissão, em períodos uniformes ou não
44
Apêndice 5. Amortização com Percentual Variável sobre o Saldo do Valor Nominal Atualizado, em períodos uniformes
46
Apêndice 6. Amortização com Percentual Variável ou Fixo sobre o Saldo do Valor Nominal Atualizado, em períodos não uniformes
47



1. Taxa Flutuante DI

1.1. Comentários

1. Introdução:
Taxa flutuante, calculada e divulgada pela CETIP – Câmara de Custódia e Liquidação, baseada em operações de troca de reservas no âmbito do mercado interfinanceiro.

2. Premissas:
a. Data de Emissão: 
qualquer dia útil, para que seja claramente definida a data da primeira Taxa DI, caso a data de início de rentabilidade seja a de emissão;
b. Data de Início de Rentabilidade: 
a contagem de juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data início de subscrição. 

3. Observações:
a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;
b. A remuneração poderá ser descrita de quatro maneiras: Taxa DI mais spread, ou sobretaxa, predefinido, Taxa DI mais spread, ou sobretaxa, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, Percentual predefinido da Taxa DI, ou Percentual definido em Procedimento de Bookbuilding da Taxa DI;
c. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

1.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
O valor nominal não será atualizado.

2. Juros:
Hipótese 1: para Taxa DI acrescida de spread, ou sobretaxa, sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP – Câmara de Custódia e Liquidação, capitalizada de um spread ou, sobretaxa, de [taxa de juros] % ao ano, base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal da emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Hipótese 2: para Taxa DI acrescida de spread, ou sobretaxa, com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP – Câmara de Custódia e Liquidação, capitalizada de um spread, ou sobretaxa, equivalente a um determinado % ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado ao spread máximo de [taxa de juros] % ao ano,] base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal da emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Hipótese 3: para percentual da Taxa DI sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada de [percentual aplicado] das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP – Câmara de Custódia e Liquidação, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Hipótese 4: para percentual da Taxa DI com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada de um determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado ao percentual máximo de [percentual],] das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP – Câmara de Custódia e Liquidação, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Define-se:

a. Período de Vigência de Juros: 
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;
b. Período de Capitalização: 
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];

c. Saldo do Valor Nominal: 
valor nominal remanescente após amortização de principal, ou incorporação, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	FatorDI
	=
	produtório das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de início de capitalização, inclusive, até a data de cálculo exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	nDI
	=
	número total de Taxas DI, sendo "nDI" um número inteiro;

	p
	=
	percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais;

	TDIk
	=
	Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:
	k
	=
	1, 2, ..., n;

	DIk
	=
	Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.


	FatorSpread
	=
	sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma debênture referenciada em taxas flutuantes, quando não fizer uso de percentual aplicado, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	spread
	=
	Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias úteis entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias úteis entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias úteis entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


Notas de cálculo:

i. A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo;
ii. O fator resultante da expressão 
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 é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento;
iii. Efetua-se o produtório dos fatores diários 
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, sendo que, a cada fator diário acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado.
No caso de indisponibilidade temporária da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, a mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI conhecida acrescida do percentual aplicado e spread, ou sobretaxa, se houver, até a data do cálculo, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas, quando da divulgação posterior da Taxa DI.

Na ausência de apuração e/ou divulgação da Taxa DI por prazo superior a [número de dias] após esta data, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, a Taxa DI deverá ser substituída pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias], contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI, acrescida do percentual aplicado e spread, ou sobretaxa, se houver, até a data da deliberação da Assembléia Geral de Debenturistas.

Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas, representando, no mínimo [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário, nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizada a mesma taxa diária produzida pela última Taxa DI divulgada publicamente.
(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.
ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e consequentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.
2. Taxa Flutuante SELIC
2.1. Comentários

1. Introdução:

Taxa flutuante, calculada e divulgada pelo BC – Banco Central.

2. Premissas:

a. Data de Emissão:
qualquer dia útil, para que seja claramente definida a data da primeira Taxa SELIC, caso a data de início de rentabilidade seja a de emissão;

b. Data de Início de Rentabilidade:
a contagem de juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data de início de subscrição. 

3. Observações:

a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;

b. A remuneração poderá ser descrita de quatro maneiras: Taxa SELIC mais spread, ou sobretaxa, predefinido, Taxa SELIC mais spread, ou sobretaxa, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, Percentual predefinido da Taxa SELIC, ou percentual definido em Procedimento de Bookbuilding da Taxa SELIC;

c. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

2.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
O valor nominal não será atualizado.

2. Juros:
Hipótese 1: para Taxa SELIC acrescida de spread, ou sobretaxa, sem Procedimento de Bookbuilding.
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada das taxas médias diárias do SELIC (Taxas SELIC), calculadas e divulgadas pelo BC – Banco Central, capitalizada de um spread, ou sobretaxa, de [taxa de juros] % ao ano, base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal da emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Hipótese 2: para Taxa SELIC acrescida de spread, ou sobretaxa, com Procedimento de Bookbuilding.
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada das taxas médias diárias do SELIC (Taxas SELIC), calculadas e divulgadas peloBC – Banco Central, capitalizada de um spread, ou sobretaxa, equivalente a um determinado % ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano,] base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal da emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Hipótese 3: para percentual da Taxa SELIC sem Procedimento de Bookbuilding.
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada de [percentual aplicado] das taxas médias diárias do SELIC (Taxas SELIC), calculadas e divulgadas pelo BC – Banco Central, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Hipótese 4: para percentual da Taxa SELIC com Procedimento de Bookbuilding.
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada de um determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado ao percentual máximo de [percentual],] das taxas médias diárias do SELIC (Taxas SELIC), calculadas e divulgadas pelo BC – Banco Central, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada período de capitalização, de acordo com a fórmula abaixo.
Define-se:

a. Período de Vigência de Juros: 
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];

c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, ou incorporação se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	FatorSelic
	=
	produtório das Taxas SELIC com uso do percentual aplicado, da data de início de capitalização, inclusive, até a data de cálculo exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	nSelic
	=
	número total de Taxas SELIC, sendo "nSelic" um número inteiro;

	p
	=
	percentual aplicado sobre a Taxa SELIC, informado com 2 (duas) casas decimais;

	TSelick
	=
	 Taxa SELIC, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:

	k
	=
	1, 2, ..., n;

	Selick
	=
	 Taxa SELIC divulgada pelo BC, utilizada com 2 (duas) casas decimais.


	FatorSpread
	=
	sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma debênture referenciada em taxas flutuantes, quando não fizer uso de percentual aplicado, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	spread
	=
	Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias úteis entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias úteis entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias úteis entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


Notas de cálculo:

i. A Taxa SELIC deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo;

ii. O fator resultante da expressão 
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 é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

iii. Efetua-se o produtório dos fatores diários 
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, sendo que, a cada fator diário acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado.
No caso de indisponibilidade temporária da Taxa SELIC quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, a mesma taxa diária produzida pela última Taxa SELIC conhecida acrescida do percentual aplicado e spread, ou sobretaxa, se houver, até a data do cálculo, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas, quando da divulgação posterior da Taxa SELIC.

Na ausência de apuração e/ou divulgação da Taxa SELIC por prazo superior a [número de dias] após esta data, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, a Taxa SELIC deverá ser substituída pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal da Taxa SELIC, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias], contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a mesma taxa diária produzida pela última Taxa SELIC, acrescida do percentual aplicado e spread, ou sobretaxa, se houver, até a data da deliberação da Assembléia Geral de Debenturistas.

Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizada a mesma taxa diária produzida pela última Taxa SELIC divulgada publicamente.

(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.

ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada à Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

3. Índices de Preços

3.1. Comentários

1. Introdução:
São indicadores econômicos de periodicidade mensal, com ampla cobertura, que registram o movimento geral de preços no mercado interno como síntese da inflação nacional. São expressos em percentuais mensais a partir da apuração de números-índices.

2. Premissas:
a. Data de Emissão: 
recomenda-se observar a data de divulgação do índice de preços;
b. Data de Início de Rentabilidade: 
a contagem da atualização do valor nominal e dos juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data de início de subscrição.
3. Observações:
a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;
b. A atualização do valor nominal poderá ser calculada de duas maneiras, havendo indisponibilidade do índice de preços: utilizar o último índice conhecido ou a projeção da ANDIMA, para IGP-M ou IPCA;
c. A remuneração poderá ser descrita de duas maneiras: Taxa de Juros predefinida ou Taxa de Juros a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;
d. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

3.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
Critério 1: 
Utilização do último índice conhecido, no caso de indisponibilidade temporária do número-índice
O valor nominal das debêntures será atualizado pela variação do [índice de preços], apurado e divulgado pela [órgão responsável], a partir de [data], calculada de forma pro rata temporis por dias úteis.

O valor nominal das debêntures será atualizado pela seguinte fórmula:
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onde:

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal da emissão ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver) da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	C
	=
	fator acumulado das variações mensais dos índices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	n
	=
	número total de índices considerados na atualização do ativo, sendo n um número inteiro;

	NIK
	=
	valor do número-índice do mês anterior ao mês de atualização, caso a atualização seja em data anterior ou na própria data de aniversário do ativo. Após a data de aniversário, valor do número-índice do mês de atualização;

	NIK-1
	=
	valor do número-índice do mês anterior ao mês “k”;

	dup
	=
	número de dias úteis entre a última data de aniversário e a data de cálculo, limitado ao número total de dias úteis de vigência do índice de preço, sendo "dup" um número inteiro;

	dut
	=
	número de dias úteis contidos entre a última e a próxima data de aniversário, sendo "dut" um número inteiro.


A aplicação do [índice de preços] incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, sem necessidade de ajuste à Escritura de Emissão ou qualquer outra formalidade.

Caso no mês de atualização o número-índice não esteja ainda disponível, será utilizada a última variação disponível do índice de preços em questão 
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No caso de indisponibilidade temporária do [índice de preços] quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, o último número-índice divulgado, calculado pro rata temporis por dias úteis, porém, não cabendo, quando da divulgação do número-índice devido, quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas.

Na ausência de apuração e/ou divulgação do número-índice por prazo superior a [número de dias] após a data esperada para sua divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, o [índice de preços] deverá ser substituído pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal do [índice de preços], o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias], contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro, será utilizado, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, o último número-índice divulgado.
Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e consequentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizado o último número-índice divulgado publicamente.
(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.

ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada à Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

Critério 2:
Utilização das projeções da ANDIMA, no caso de indisponibilidade temporária do número-índice, em debêntures com parâmetro IGP-M ou IPCA

O valor nominal das debêntures será atualizado pela variação do [índice de preços], apurado e divulgado pela [órgão responsável], a partir de [data], calculada de forma pro rata temporis por dias úteis.
O valor nominal das debêntures será atualizado pela seguinte fórmula:
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onde:

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal da emissão ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver) da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	C
	=
	fator acumulado das variações mensais dos índices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	n
	=
	número total de índices considerados na atualização do ativo, sendo n um número inteiro;

	NIK
	=
	valor do número-índice do mês anterior ao mês de atualização, caso a atualização seja em data anterior ou na própria data de aniversário do ativo. Após a data de aniversário, valor do número-índice do mês de atualização;

	NIK-1
	=
	valor do número-índice do mês anterior ao mês “k”;

	dup
	=
	número de dias úteis entre a última data de aniversário e a data de cálculo, limitado ao número total de dias úteis de vigência do índice de preço, sendo "dup" um número inteiro;

	dut
	=
	número de dias úteis contidos entre a última e a próxima data de aniversário, sendo "dut" um número inteiro.


Caso no mês de atualização o número-índice não esteja ainda disponível, (para debêntures com parâmetro IGP-M ou IPCA), será utilizada a última projeção da variação percentual do índice de preços em questão, apurada pela ANDIMA, para calcular os valores pro rata por dias úteis, procedendo à atualização da debênture, até a data do evento ou vencimento inclusive. Quando da divulgação do número-índice, os valores passarão a ser calculados com base na variação apurada com o número-índice divulgado.
No caso da indisponibilidade da projeção, o sistema utilizará a última projeção disponível ou o último número-índice disponível, o que for mais recente, até que uma nova projeção seja divulgada.

O valor nominal das debêntures será atualizado pelas projeções, da seguinte forma:
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onde:

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver) da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	C
	=
	fator acumulado das variações mensais dos índices utilizados e/ou das projeções das variações percentuais informadas pela ANDIMA com 2 (duas) casas decimais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	n
	=
	número total de índices considerados na atualização do ativo, sendo n um número inteiro;

	NIK
	=
	valor do número-índice do mês anterior ao mês de atualização. Para o IPCA o número-índice pode ser o do segundo mês anterior ao da atualização;

	NIK-1
	=
	valor do número-índice do mês anterior ao mês “k”;

	Projeção
	=
	última projeção disponível da variação percentual do índice de preço, para o mês de referência, divulgada com 2 (duas) casas decimais;

	dup
	=
	número de dias úteis entre a última data de aniversário e a data de cálculo, limitado ao número total de dias úteis de vigência do índice de preços sendo "dup" um número inteiro;

	dut
	=
	número de dias úteis contidos entre a última e a próxima data de aniversário, sendo "dut" um número inteiro.


A aplicação do [índice de preços] incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, sem necessidade de ajuste à Escritura de Emissão ou qualquer outra formalidade.

Na ausência de apuração e/ou divulgação do número-índice por prazo superior a [número de dias] após a data esperada para sua divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, o [índice de preços] deverá ser substituída pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal do [índice de preços], o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias] contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a última projeção disponível ou o último número-índice disponível, o que for mais recente.
Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e consequentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizada a última projeção disponível ou o último número-índice disponível, o que for mais recente.
(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.

ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e consequentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada à Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

Notas de cálculo:

i. O [índice de preços] deverá ser utilizado considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável por seu cálculo;
ii. Considera-se data de aniversário o dia da data de vencimento ou o dia informado como referência para utilização do índice, em cada mês;
iii. Considera-se como mês de atualização, o período mensal compreendido entre duas datas de aniversários consecutivas do ativo em questão;
iv. Os fatores resultantes das expressões: 
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 são considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
v. O produtório é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediários são calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
vi. As projeções utilizadas estão disponíveis no site da ANDIMA, www.andima.com.br. Para o IGP-M a ANDIMA disponibiliza 3 (três) projeções: a primeira no dia seguinte ao da divulgação do índice fechado do mês anterior, e duas nos dias seguintes à divulgação de cada uma das prévias do mês de referência; para o IPCA, são disponibilizadas 2 (duas) projeções: a primeira no dia seguinte ao da divulgação do índice fechado do mês anterior e a segunda no dia seguinte à divulgação do IPCA -15;
vii. Os valores dos finais de semana ou feriados serão iguais ao valor do dia útil subseqüente, apropriando o pro rata do último dia útil anterior.

2. Juros:
Hipótese 1: para Taxa sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros de [taxa de juros] % ao ano, base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta de forma pro rata temporis por dias úteis.

Hipótese 2: para Taxa com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes a um determinado % ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano], base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta de forma pro rata temporis por dias úteis.
Define-se:
a. Período de Vigência de Juros: 
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização: 
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];
c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	taxa
	=
	taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias úteis entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias úteis entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias úteis entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


4. Dólar Comercial

4.1.  Comentários

1. Introdução:
Taxa de venda do dólar norte-americano, disponível no Sisbacen – Sistema de Informações Banco Central, transação PTAX800 – opção 5.

2. Premissas:
a. Data de Emissão: 
qualquer dia;
b. Data de Início de Rentabilidade: 
a contagem da atualização do valor nominal e dos juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data de início de subscrição.
3. Observações:
a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;
b. A remuneração poderá ser descrita de quatro maneiras: Taxa de Juros Exponencial predefinida, Taxa de Juros Exponencial a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, Taxa de Juros Linear predefinida e Taxa de Juros Linear a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;
c. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

4.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
O valor nominal das debêntures será atualizado pelo fator de variação da cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por dólares norte-americanos, disponível no Sisbacen – Sistema de Informações Banco Central, transação PTAX800, opção 5, e o produto da atualização agregar-se-á ao valor nominal para fins de cálculo do valor pecuniário de qualquer obrigação.

O valor nominal das debêntures será atualizado pela seguinte fórmula:
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onde:

	VNa
	=
	valor nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver) da debênture informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	C
	=
	fator resultante da variação do dólar comercial, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	USn
	=
	valor da taxa de venda do dólar comercial de fechamento (PTAX800 – opção 5), referente ao dia útil imediatamente anterior à data de cálculo, informado com 4 (quatro) casas decimais;

	US0
	=
	valor da taxa de venda do dólar comercial de fechamento (PTAX800 – opção 5), referente ao dia útil imediatamente anterior à [data de início de rentabilidade], incorporação, amortização, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, o que ocorrer por último, informado com 4 (quatro) casas decimais.


No caso de indisponibilidade temporária da variação da cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por dólares norte-americanos, disponível no Sisbacen – Sistema de Informações Banco Central, transação PTAX800, opção 5, quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, a última variação da cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por dólares norte-americanos divulgada, não cabendo porém, quando da divulgação da taxa de venda do dólar norte-americano devida, quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas.

Na ausência de apuração e/ou divulgação da taxa de venda do dólar norte-americano por prazo superior a [número de dias] após a data esperada para sua divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, a taxa de venda do dólar norte-americano deverá ser substituída pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal da taxa de venda do dólar norte-americano, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias], contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a última cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por dólares norte-americanos divulgada.
Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizada a última cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por dólares norte-americanos divulgada publicamente.
(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.

ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada à Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

2. Juros:
Hipótese 1: para Taxa com Tratamento Exponencial sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros de [taxa de juros] % ao ano, base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta de forma pro rata temporis por dias corridos.

Hipótese 2: para Taxa com Tratamento Exponencial com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes a um determinado % ao ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano] ao ano, base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta de forma pro rata temporis por dias corridos.
Define-se:

a. Período de Vigência de Juros:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];
c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	taxa
	=
	taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias corridos entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias corridos entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias corridos entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


Hipótese 3: para Taxa com Tratamento Linear sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros de [taxa de juros] % ao ano, base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados de forma pro rata temporis por dias corridos.

Hipótese 4: para Taxa com Tratamento Linear com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes a um determinado % ao ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano], base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados de forma pro rata temporis por dias corridos.

Define-se:

a. Período de Vigência de Juros:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];
c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	taxa
	=
	taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias corridos entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias corridos entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias corridos entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


5. Euro

5.1. Comentários

1. Introdução:
Euro de venda divulgado pelo Banco Central, disponível no Sisbacen – Sistema de Informações Banco Central, transação PTAX800 – opção 5.

2. Premissas:
a. Data de Emissão:
qualquer dia;
b. Data de Início de Rentabilidade:
a contagem da atualiação do valor nominal e dos juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data de início de subscrição.

3. Observações:
a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;
b. A remuneração poderá ser descrita de quatro maneiras: Taxa de Juros Exponencial predefinida, Taxa de Juros Exponencial a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, Taxa de Juros Linear predefinida e Taxa de Juros Linear a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;
c. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

5.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
O valor nominal das debêntures será atualizado pelo fator da variação da cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais pelo Euro, disponível no Sisbacen – Sistema de Informações Banco Central, transação PTAX800, opção 5, e o produto da atualização agregar-se-á ao valor nominal para fins de cálculo do valor pecuniário de qualquer obrigação.
O valor nominal das debêntures será atualizado pela seguinte fórmula:
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onde:

	VNa
	=
	valor nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver) da debênture informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	C
	=
	fator resultante da variação do Euro, calculado com 8 (oito) casa decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	Euron
	=
	valor da taxa de venda do Euro (PTAX800 – opção 5), referente ao dia útil imediatamente anterior à data de cálculo, informado com 4 (quatro) casas decimais;

	Euro0
	=
	valor da taxa de venda do Euro (PTAX800 – opção 5), referente ao dia útil imediatamente anterior à [data de início de rentabilidade], incorporação, amortização, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, o que ocorrer por último, informado com 4 (quatro) casas decimais.


No caso de indisponibilidade temporária da variação da cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por Euro, disponível no Sisbacen – Sistema de Informações Banco Central, transação PTAX800, opção 5, quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, a última variação da cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por Euro divulgada, não cabendo porém, quando da divulgação da taxa de venda do Euro devida, quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas.

Na ausência de apuração e/ou divulgação da taxa de venda do Euro por prazo superior a [número de dias] após a data esperada para sua divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, a taxa de venda do Euro deverá ser substituída pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal da taxa de venda do Euro, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias] contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a última cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por Euro divulgada.
Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizada a última cotação de fechamento da taxa de venda de câmbio de reais por Euro divulgada publicamente.
(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.

ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e consequentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada à Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

2. Juros:
Hipótese 1: para Taxa com Tratamento Exponencial sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros de [taxa de juros] % ao ano, base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta de forma pro rata temporis por dias corridos.

Hipótese 2: para Taxa com Tratamento Exponencial com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes a um determinado % ao ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding,[limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano], base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta de forma pro rata temporis por dias corridos.

Define-se:

a. Período de Vigência de Juros:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];
c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento , apurado da seguinte forma:
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onde:
	taxa
	=
	taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias corridos entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias corridos entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias corridos entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


Hipótese 3: para Taxa com Tratamento Linear sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros de [taxa de juros] % ao ano, base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados de forma pro rata temporis por dias corridos.

Hipótese 4: para Taxa com Tratamento Linear com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes a um determinado % ao ano, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano], base 360 dias corridos, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, atualizado conforme o item [número] da cláusula [número], a partir de [data de início de rentabilidade], e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados de forma pro rata temporis por dias corridos.

Define-se:

a. Período de Vigência de Juros:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];
c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, incorporação, atualização monetária a cada período, ou pagamento da atualização monetária, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	taxa
	=
	taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias corridos entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias corridos entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias corridos entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


6. Prefixadas

6.1. Comentários

1. Introdução:

Taxa de juros fixa expressa em percentual ao ano, sem componente de atualização.

2. Premissas:
a. Data de Emissão: 
qualquer dia;

b. Data de Início de Rentabilidade: 
a contagem de juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data de início de subscrição.

3. Observações:
a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;

b. A remuneração poderá ser descrita de duas maneiras: Taxa predefinida, ou Taxa a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;
c. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

6.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
O valor nominal não será atualizado.

2. Juros:
Hipótese 1: para Taxa Prefixada sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros prefixados, correspondentes a [taxa de juros] % ao ano, base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade] e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta, de forma pro rata temporis.

Hipótese 2: para Taxa Prefixada com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros prefixados, correspondentes a um determinado % ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano,] base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade] e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta, de forma pro rata temporis.

Define-se:

a. Período de Vigência de Juros:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];

c. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, ou incorporação, se houver.

O cálculo dos juros obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 
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onde:

	taxa
	=
	taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias úteis entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias úteis entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias úteis entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


7. TJLP – Taxa de Juros de Longo Prazo

7.1. Comentários

1. Introdução:

Taxa de Juros de Longo Prazo calculada pelo Banco Central, baseada nas metas de inflação fixadas pelo CMN – Conselho Monetário Nacional, acrescida de um prêmio de risco. O período de vigência da TJLP é de três meses, sendo expressa em percentual anual.

2. Premissas:
a. Data de Emissão: 
qualquer dia;

b. Data de Início de Rentabilidade: 
a contagem de juros pode iniciar a partir da data de emissão, data de início de distribuição, ou data de início de subscrição.
3. Observações:
a. A redação sugerida inclui o conceito de Período de Vigência de Juros, que define o período em que permanecerão constantes as condições de juros da debênture, devendo ser utilizado quando for prevista repactuação;

b. A remuneração poderá ser descrita de duas maneiras: TJLP mais spread, ou sobretaxa, predefinido, ou TJLP mais spread, ou sobretaxa, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding;
c. Os itens abaixo devem ser incorporados à Escritura de Emissão, na cláusula das “Características das Debêntures”, conforme o Trabalho de Orientação de Textos para Escrituras de Debêntures.

7.2. Redação e Fórmula de Cálculo

1. Atualização do Valor Nominal:
O valor nominal não será atualizado.

2. Juros:
Hipótese 1: para TJLP acrescida de spread, ou sobretaxa, sem Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada da TJLP – Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread, ou sobretaxa, de [taxa de juros] % ao ano, base 360 dias corridos, calculado de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalização composta, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade].

Hipótese 2: para TJLP acrescida de spread, ou sobretaxa, com Procedimento de Bookbuilding
As debêntures renderão juros correspondentes à variação acumulada da TJLP – Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread, ou sobretaxa, equivalente a um determinado % ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, [limitado à taxa máxima de [taxa de juros] % ao ano,] base 360 dias corridos, calculado de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalização composta, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de rentabilidade].

Define-se:

a. Período de Vigência de Juros:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração dos juros definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
intervalo de tempo que se inicia em [data de início de rentabilidade], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento dos juros correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os juros correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento dos juros], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de juros] e o último em [data do último vencimento dos juros];

c. Subperíodos de Capitalização:
prazos definidos de acordo com a TJLP da data de início de cada subperíodo, sendo que:

· O primeiro Subperíodo de Capitalização inicia-se em [data de início de rentabilidade] e termina no prazo definido pela TJLP vigente naquela data;

· Os Subperíodos de Capitalização seguintes são definidos apurando-se a TJLP no vencimento do subperíodo anterior, entendendo-se como o novo subperíodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o último Subperíodo de Capitalização terá seu vencimento na mesma data de vencimento do Período de Capitalização;

· As taxas dos subperíodos são acumuladas de forma exponencial, utilizando-se o critério pro rata temporis por dias corridos, se necessário, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Período de Capitalização.

d. Saldo do Valor Nominal:
valor nominal remanescente após amortização de principal, ou incorporação se houver.

O cálculo dos juros obedecerá às seguintes fórmulas:
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onde:

	J
	=
	valor dos juros devidos no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorJuros
	=
	fator de juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	FatorTJLP
	=
	produtório das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas entre a [data de início de rentabilidade], incorporação, ou amortização, o que ocorrer por último, e a data de cálculo, com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	k
	=
	2, ..., n;

	TJLP1...TJLPk
	=
	Taxas de Juros de Longo Prazo consideradas entre a [data de início de rentabilidade], incorporação, ou amortização, o que ocorrer por último, e a data de cálculo, durante o Período de Capitalização;

	dc1
	=
	número de dias corridos contados a partir da [data de início de rentabilidade], incorporação, ou amortização, o que ocorrer por último até a data de cálculo ou até a data final de vigência da TJLP, sendo "dc1" um número inteiro;

	dck
	=
	número de dias corridos em cada subperíodo subseqüente, sendo "dck" um número inteiro;

	n
	=
	número total de TJLP consideradas entre a [data de início de rentabilidade], incorporação, ou amortização, o que ocorrer por último, e a data de cálculo, sendo "n" um número inteiro.


	FatorSpread
	=
	sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

	spread
	=
	Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias corridos entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias corridos entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias corridos entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


Notas de cálculo:

i. A TJLP deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável por seu cálculo.

ii. Cada fator resultante das expressões 
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 será arredondado com 10 (dez) casas decimais, para, em seguida, ser considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

iii. Efetua-se o produtório dos fatores
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, sendo que a cada fator acumulado considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o próximo fator, e assim por diante até o último fator considerado.

A aplicação da Taxa de Juros de Longo Prazo incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, sem necessidade de ajuste à Escritura de Emissão ou qualquer outra formalidade.

No caso de indisponibilidade temporária da TJLP quando do pagamento de qualquer obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, será utilizada, em sua substituição, a mesma taxa diária produzida pela última TJLP conhecida na data de encerramento do último Subperíodo de Capitalização, acrescida do spread, ou sobretaxa, se houver, até a data do cálculo, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas, quando da divulgação posterior da TJLP relativa à data de encerramento do último Subperíodo de Capitalização.

Na ausência de apuração e/ou divulgação da TJLP relativa à data de encerramento do último Subperíodo de Capitalização, por prazo superior a [número de dias] após esta data, ou, ainda, no caso de sua extinção ou por imposição legal ou determinação judicial, a TJLP deverá ser substituída pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de não haver o substituto legal da TJLP, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembléia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo máximo de [número de dias], contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no item anterior, para definir, de comum acordo com a Emissora, o parâmetro a ser aplicado. Até a deliberação desse parâmetro será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a mesma taxa diária produzida pela última TJLP conhecida na data de encerramento do último Subperíodo de Capitalização, acrescida do spread, ou sobretaxa, se houver, até a data da deliberação da Assembléia Geral de Debenturistas.

Caso não haja acordo sobre a nova remuneração entre a Emissora e debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, a Emissora optará, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciário, no prazo de [número de dias] contados a partir da data da referida Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, no prazo de [número de dias] contados da data de realização da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor nominal unitário nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da remuneração devida até a data de seu efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da data de emissão ou da última data de pagamento de remuneração, conforme o caso. Nessa alternativa, para o cálculo da remuneração aplicável às debêntures a serem resgatadas, será utilizada a mesma taxa diária produzida pela última TJLP divulgada publicamente.

(ii) Hipótese 1: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das debêntures em mais de uma data, o resgate deverá ser realizado mediante sorteio, nos termos do parágrafo 1º do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das debêntures e até o resgate integral das debêntures, será utilizada outra remuneração, a ser definida na referida Assembléia Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no mínimo, [percentual] das debêntures em circulação, apresentada à Emissora a que se refere este item.

ou

Hipótese 2: a Emissora resgatará antecipadamente, e conseqüentemente cancelará a totalidade das debêntures em circulação, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual não excederá a data de vencimento, e as amortizações originalmente programadas das debêntures, se houver. Durante o prazo de amortização das debêntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da remuneração continuará sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até a amortização integral das debêntures, será utilizada uma taxa de remuneração substituta definida pelos debenturistas e apresentada à Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

Apêndice 1. Prêmio com Taxa Fixa

Redação e Fórmula de Cálculo
As debêntures farão jus a um prêmio prefixado, correspondentes a [taxa] % ao ano, base 252 dias úteis, incidentes sobre o valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal da debênture, a partir de [data de início de prêmio] e pagos ao final de cada Período de Capitalização, calculados em regime de capitalização composta, de forma pro rata temporis por dias úteis.
Define-se:

a. Período de Vigência de Prêmio:
espaço de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuração do prêmio definido pelo Conselho de Administração ou pela Assembléia Geral Extraordinária da Emissora, encerrando-se na data da correspondente repactuação;

b. Período de Capitalização:
 intervalo de tempo que se inicia em [data de início de prêmio], no caso do primeiro Período de Capitalização, ou na data prevista do pagamento do prêmio imediatamente anterior, no caso dos demais Períodos de Capitalização, e termina na data prevista do pagamento de prêmio correspondente ao período. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade. Os prêmios correspondentes aos Períodos de Capitalização serão devidos em [datas de pagamento do prêmio], sendo o primeiro vencimento em [data do primeiro vencimento de prêmio] e o último em [data do último vencimento de prêmio].

O cálculo do prêmio obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	P
	=
	valor do prêmio devido no final de cada Período de Capitalização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	saldo do valor nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	FatorPrêmio
	=
	fator de prêmio fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
	Taxa
	=
	taxa fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

	n
	=
	número de dias úteis entre a data do próximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um número inteiro;

	DP
	=
	número de dias úteis entre o último evento e a data atual, sendo "DP" um número inteiro;

	DT
	=
	número de dias úteis entre o último e o próximo evento, sendo "DT" um número inteiro.


Apêndice 2. Amortização com Percentual Fixo sobre o Saldo do Valor Nominal Atualizado, em períodos uniformes

Redação e Fórmula de Cálculo

O valor nominal atualizado das debêntures será amortizado em [número] parcelas [período] e consecutivas, no [número]º dia de cada [período], sendo o primeiro pagamento devido em [data], conforme a tabela abaixo:

[Inserir Tabela de Amortização]

O cálculo da amortização obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	AMT
	=
	valor unitário da amortização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	saldo do valor nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	taxa
	=
	taxa fixa de amortização, na forma percentual informada com 4 (quatro) casas decimais.


O valor nominal unitário após a amortização será apurado conforme a seguinte fórmula:
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onde:

	VNr
	=
	valor nominal unitário remanescente após a amortização, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	conforme definido anteriormente;

	AMT
	=
	conforme definido anteriormente.


Notas de Cálculo:
i. Após o pagamento da amortização, VNr assume o lugar de Saldo do Valor Nominal para efeito de continuidade do cálculo.
Apêndice 3. Amortização com Percentual Fixo sobre o Valor de Emissão ou após primeira Incorporação, se houver, em períodos uniformes

Redação e Fórmula de Cálculo

O valor nominal de emissão (ou após primeira incorporação, se houver) das debêntures será amortizado em [número] parcelas [período] e consecutivas, no [número]º dia de cada [período], sendo o primeiro pagamento devido em [data], conforme a tabela abaixo:
[Inserir Tabela de Amortização]
Será agregada à parcela a ser amortizada o valor da atualização monetária proporcional ao período, tendo como base a data de início de rentabilidade, e à taxa percentual definida, obedecendo à seguinte fórmula:

[image: image52.wmf] 

C

100

taxa

 

VNe

AMT

´

÷

ø

ö

ç

è

æ

´

=


onde:

	AMT
	=
	Valor unitário da amortização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal de emissão ou saldo do valor nominal, informado com 6 (seis) casas decimais;

	taxa
	=
	taxa fixa de amortização, na forma percentual informada com 4 (quatro) casas decimais;

	C
	=
	Índice de atualização monetária, se houver, calculado conforme cláusula de Atualização do Valor Nominal.


O valor nominal unitário após a amortização será apurado conforme a seguinte fórmula:
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onde:

	VNr
	=
	valor nominal unitário remanescente após a amortização, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	saldo do valor nominal atualizado, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	AMT
	=
	conforme definido anteriormente.


Notas de Cálculo:
i. Após o pagamento da amortização, VNr assume o lugar de Saldo do Valor Nominal para efeito de continuidade de cálculo;
Observação:

1. No caso de haver o pagamento integral da Atualização do valor nominal, a fórmula do AMT não deve considerar o índice C, sendo calculado da seguinte forma: 
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Apêndice 4. Amortização com Percentual Fixo sobre o Valor de Emissão, ou após a primeira Incorporação, se houver, em períodos não uniformes, ou com Percentual Variável sobre o Valor de Emissão, em períodos uniformes ou não

Redação e Fórmula de Cálculo

Hipótese 1: para períodos uniformes
O valor nominal de emissão das debêntures será amortizado em [número] parcelas [período] e consecutivas, no [número]º dia de cada [período], sendo o primeiro pagamento devido em [data], conforme a tabela abaixo:

Hipótese 2: para períodos não uniformes
O valor nominal de emissão das debêntures será amortizado em [número] parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em [data], conforme a tabela abaixo:
[Inserir Tabela de Amortização]

Será agregada à parcela a ser amortizada o valor da atualização monetária proporcional ao período, tendo como base a data de início de rentabilidade, e à taxa percentual definida, obedecendo à seguinte fórmula:
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onde:

	AMT
	=
	valor unitário da amortização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNe
	=
	valor nominal unitário na data de emissão, informado com 6 (seis) casas decimais;

	taxai
	=
	taxa da i-ésima parcela de amortização, na forma percentual informada com 4 (quatro) casas decimais;

	C
	=
	índice de atualização monetária, se houver, calculado conforme cláusula de Atualização do Valor Nominal.


O valor nominal unitário após a amortização será apurado conforme a seguinte fórmula:
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onde:

	VNr
	=
	valor nominal unitário remanescente após a amortização, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	saldo do valor nominal, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	AMT
	=
	conforme definido anteriormente.


Notas de Cálculo:
i. Após o pagamento da amortização, VNr assume o lugar de Saldo do Valor Nominal para efeito de continuidade de cálculo;
Observação:

1. No caso de haver o pagamento integral da Atualização do valor nominal, a fórmula do AMT não deve considerar o índice C, sendo calculado da seguinte forma: 
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Apêndice 5. Amortização com Percentual Variável sobre o Saldo do Valor Nominal Atualizado, em períodos uniformes

Redação e Fórmula de Cálculo

O valor nominal atualizado das debêntures será amortizado em [número] parcelas [período] e consecutivas, no [número]º dia de cada [período], sendo o primeiro pagamento devido em [data], conforme a tabela abaixo:
[Inserir Tabela de Amortização]

O cálculo da amortização obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	AMT
	=
	valor unitário da amortização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	saldo do valor nominal atualizado, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	taxai
	=
	taxa da i-ésima parcela de amortização, na forma percentual informada com 4 (quatro) casas decimais.


O valor nominal unitário após a amortização será apurado conforme a seguinte fórmula:
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onde:

	VNr
	=
	valor nominal unitário após a amortização calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	conforme definido anteriormente;

	AMT
	=
	conforme definido anteriormente.


Notas de Cálculo:
i. Após o pagamento da amortização, VNr assume o lugar de Saldo do Valor Nominal para efeito de continuidade de cálculo;

Apêndice 6. Amortização com Percentual Variável ou Fixo sobre o Saldo do Valor Nominal Atualizado, em períodos não uniformes

Redação e Fórmula de Cálculo

O valor nominal atualizado das debêntures será amortizado em [número] parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em [data], conforme a tabela abaixo:
[Inserir Tabela de Amortização]

O cálculo da amortização obedecerá à seguinte fórmula:
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onde:

	AMT
	=
	valor unitário da amortização, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	saldo do valor nominal atualizado, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

	taxai
	=
	taxa da i-ésima parcela de amortização, na forma percentual informada com 4 (quatro) casas decimais.


O valor nominal unitário após a amortização será apurado conforme a seguinte fórmula:
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onde:

	VNr
	=
	valor nominal unitário após a amortização calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

	VNa
	=
	conforme definido anteriormente;

	AMT
	=
	conforme definido anteriormente.


Notas de Cálculo:
i. Após o pagamento da amortização, VNr assume o lugar de Saldo do Valor Nominal para efeito de continuidade de cálculo;
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